Communiqué

Résultats semestriels au 30 Juin 2008

Le Conseil d’Administration s'est réuni le 26 Septembre 2008, sous la Présidence
de Monsieur Miloud CHAABI, pour examiner l'activité de la société et arréter
les comptes au 30 Juin 2008.

Filiale du groupe
Miloud CHAABI

Trés forte progression du résultat net
+130% par rapport au premier semestre 2007

" Capitalisant sur un accroissement de 4% des volumes écoulés,
CA 470 MDH le chiffre d'affaires enregistre une hausse de 7% pour s'élever
a 503 millions de dirhams.
+7%

2007 2008

EBITDA o 83 MOH Malgré unenvironnement difficile marqué parlerenchérissement

des matiéres premiéres et des produits énergétiques, 'EBITDA

+ ] 2 % I progresse de 12% a 83 millions de dirhams.

2007 2008

Le résultat net s'améliore de 130% & 94 millions de dirhams.

RN 94 MOH Outre les performances opérationnelles, ce résultat intégre une

plus-value sur la cession de 50% des titres de participation

+ ]30% “iH détenus dans la société DIMATIT et ce, conformément aux

engagements de la société a I'occasion de son introduction en
2007 2008

Bourse.
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| au 30 juin 2008

IMMOBILISATION EN NON VALEUR[A] 1312500000 383750000 9 187 500,00 10 500 000,00

au 30 juin 2008

Frais Préimineires 000 0,00 0,00 0,00 L

Charges & répartir sur pluseurs exrcices| 13 125 000,00, 3837 500,00 8 187 500,00] .10 500 000.00 YRR S OO i St 4101411229 “0141228] 438831734

Primes de Rembaursement des 000 000 000 000 Morien ¢ Moea 8 aarvins ptekite il diliires 451731 a7 417N 477 48584131878
v Dbl * Vanaton de stocks de produts 15842 37881 1984237681 | 3898225394
1 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8] 21 462 585,00, 20 735 383,83 727 211,17 85842641 g vy Mt s T R

Immobiksations en recherche & . i =
L de L explotacon
SR Mnrques, Urnts & Vel 2148259500, 2073538383 72721117 85842841 o  _ Juresproduts deglotaon 15580771 15580171
U/ Fonds Commercial o ranstents da 14 521 25591 14 521 25581 17 44347508
R Autres immobilisations incorporelies

e 7 _CHARGES DEXPLOTATION

s CORPORELLES =

IMMOBILISATIONS [C) 1130813 17446 B892 862 174,75| 237 850 999,71 248 411 078,15 T - S B0 T T YT
| Terrains 4937 B08.20 0p0| 483780820 4837B0B20 " ichws conommie® demaires et burmtres 98957 34451 2835734851 PR R 150

Constructions 58054 51232| 39220361,71 1983425081 21 395 605,25 Ry vve—— T T T TR T
IlnEatyiann Wk e, et 965 344 12482| 827 933 027,82| 137 411087,00| 157 157 160,88 * impits e tawes 389583322 B9583022| 483208874
';Mml de Transport 16 743 536,55 16 545 508,05 188 027 50 28173270 g _° Oharges de personnel 39 302 19534 3930219534 3047855116
Bw-' d de Bureeu 1118853081 910720220 208123852 196058987 275862077 75862077| 258624829
| [Autres Immobisatons corporelies 13174521 55 883,88 75 761,33 12 056 38131 38575 86550 3857598530 3584400227
L il Corparelies en Cours 73412 B16.55 7341281655 50612 79994
| IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D] | 283 553 856,17 42 816 539,46 240 637 316,71/ 211 491 080,70

Préts immobiisés. 1969 856,34 196085834 1088685634 s .

[Autres Crésnces Fnancitres 21044848303 10088 34256] 190480 14037 113245 502,308  F  ——ooouis 0o Wres e portc ot ovres Wres mmoblsés | 1099048400 1099046400
€ Titres de Participation 7113551680 22948 1968048 187 3200006 275 640,00 - 0 e 48341355 49341055] 18847154

Autres titres mmobilisés 0,00 0,00 N SISRSS 6 Jurda ool Sl 415535347 415533347 56555919
5 ECART DE CONVERSION - ACTIF [E) 24 520,01 0,00 24 520,01 903020 , m L NN 316 808.28 5815486

Diminution de créances immobiisées 24 52001 24 52001 9 030,20

Augmentation des dettes financiéres 0,00 T L

; 59 . . . B W 874157251 B874157251| 685400285
_..___ﬂ. 3

STOCKS (F) 210051508, 14622087.00 195 42051154/ 228 938 42648 ¥ tres charges tranoires g;ﬁﬁ ggﬁ;} —*:ié-%

Marchandises 32 678 36137 3287836137 7 642 DAB.A1  Pataos bacira TEETAH T EME

Matires et lournitures ¢ 144 744 4273114 622 087,00, 130 122 340,31, 168 025 18140 R

Pm:: T — — 10824 31030 10824 31030 B 181 22789 U RESULTAT FINANGEER V] T

E‘-‘jdwh 407 49556 407 48556 000 i RESULTAT COURANT 5590637798 5164211383

Produtts Fins 21 087 D04 .00 21097 D0400, 44 100 95898

DE L'ACTIF CIRCULANT [G) | 557 285 781,83 10 446 897,76 546 838 784,07 373 831 012,41 PRODUITS NON COURANTS

Fournis. débitaurs_avances et acomples 382 017.12 382 017,12 323 577,12 * Produts des oessons dmmobissions | 11718895211 11718885211 | 24301 22348

Clents et comptas rattachés 304 987 025,88 10 448 997.76) 294 540 028,10 232 831 589.91 * Subvertons diquitre

Personnel 3912 479,28 381247928] 576235308  , ' _' Reprises sur subrentions dinvestsement

[t 38 567 BA5 32 30 567 845,32 49 549 084,91 * Butres produts non courents

Compees d'associés 0,00 000 000 e - ion courantes | transferts de 11 882 77430 11 882 77430 11 983 24881

Autres débiteurs 200 257 038,52 200257 038,52| B3 70585291 N

Comptes de régularsation Actif B 168374.73 816837473 165844450 _CHAAGES NON COURANTES

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT [H] 66 769 550,00 7 571 105,00 58 198 445,00  —Valeurs netis dmortisamarts des mmoblstons cidées | 59 427 88901 5342788801 237aese1a

ECART DE CONVERSION - ACTIF [I) 238 048,04 239 048,04 27500000 O _*Subventons sccordes

Elsments circulan 236 048.04 238 048.04 27500000 | __* Aures groduts non coursntes 18 18000 18 18000 3214300

TOTAL Il [ F+G+H+ 134 34 78,41 2 640 189,76 1 705 7 e 144 4 " Dotations non courants aux AMOFGSSEMEnts & Bux

TRESOREREE - ACTIF R __jrai bt Mt hsceas i

[Chéques et valeurs & encaisser 22 949 857,95 2204885795 2427970124 A 1

Banque, 1.G et CCP 42 926 692,17 4202669217 42575686305 |

Camse. Réges d'avances et accréditfs 70 000.00 70 000.00 70 000,00

CAPTALIX PROPRES
¢ | Capral socel ou personnel ' 240 000 00000 240 000 000,00
| |G S R R TR O JREE P 0P
N | Ecart de réévaluaton m. E
A | Aeserve legale 24 000 000,00 24 DOO 000,00 a—
N Cuioitte Audst
Autres Réserves 38016 782,18 19808 832,18 204, Souievard Tervtoun Coaritaui Exruserins
E [Report & nowveau ™ 2822151424 84357625 e s
M Résukats nets en nstance d affectaton™ Qoo
g jRésukat net de lexercice™ 54 078 657 58 118 185 88799
N t » CabprtinLe ] 12 1 154 0C 4 29 i}
T 5 (B] 173722 537,56 185 487 545,93
Proveions roge 173 722 53756 185 407 54583 SOCIETE NATIONALE DELECTROLYSE ET DE PETROCHIMIE (SNEP)
Provssions pour amortissements dérogatores 74 406 480857 BE 181 48904
Provsions pour nvestssements 35058 360,00 35058 36000
Provsions pour phus value en instance d'imposition B4 257 69689 B4 257 636,89 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
: DETTES DE FINANCEMENTS [C) 60 000 000,00 1 500 000,01 PERIODE DU 1" JANVIER AU 30 JUIN 2008
Emprunts
R [ Autres Dottes de 60000 00000 150000001
:‘: PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D) 3627 07486 1 7898 064,18 En exécution de la mission prévue par "article 17 du Dalur portant loi n® 1-93-212 modifié et
N Provssions pour nsques 76067078 BB2 487 88 complété par la loi n*23-01, nous avons procédé & un examen limité de la situation provisoire du
Prowsions 2 866 404,07 1135 576,20 Bilan et du Compte de Produits et Charges de la SOCIETE NATIONALE D'ELECTROLYSE
E jpour charges .
ECART DE CONVERSION - PASSIF 3054 460,70 2 805 822 88 ET DE PETROCHIMIE (SNEP) au terme du premier semestre couvrant la période du 17 janvier
N P J
7 Augmentation des créances immabdisées 3 054 460,70 2 B0S 522,88 au 30 juin 2008
Diminution des dettes de financemant
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc et compte
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F] 2B8 241 30296 273 808 553.04 tenu des dispositions légales et réglementaires en vigueur
Fournisseurs et comptes rettachés 122 171 42830 210785 89226 3
Chents cridisurs, avances et f 7592 41685 85 30958 Sur la base de nowre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits susceptibles d'entacher, de
Personnel 2792 74424 85321281 mamiére significative, la sincénité des informations contenucs dans lesdits documents.
[Organsmes sociux 3603 04084 435343182 : .
Erat 72 BOD 40891 58 181 12288 Sans remetire en cause "avis exprimeé ci-dessus, nous altirons votre attention sur le fait que s
Comptes 74 400 880,50 98050 SNEP n'étant pas assujettic a "obligation de publier des comptes semestriels préalablement & son
Miren Crianciers 457051364 141534998 introduction en bourse. De ce fait, les comples relatifs & la période du 1 janvier au 30 juin 2007
M&’_@E“’W" Passi 109 790,88 16808325 n'ont pas fait 'objet d*un audit ou d'une revee limitée par les commissaires aux comptes de la
AUTRES PROVISIONS POUR RISGUES ET CHARGES (G 238 048,04 275 000,00 e
ECAAT DE CONVERSION - PASSIF circulants 107 200,00 72 230,71
T IE PASSIF Casablanca, le 26 septembre 2008
Crédits descompte 26 548 78007 30 182 8s2 82
Crédit résOrene 41
gol 20889641268 % Les Commissaires Aux Comptes

18802581752

Associé

N:ﬂ Bensouda
Assucié




